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WƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�^ƚƵĚǇ͗�'ƌĂƉŚŝĐ��ĞƐŝŐŶ��

DŽĚƵůĞ͗�����ϰϬϮϯ�tĂǇƐ�ŽĨ�WĞƌĐĞŝǀŝŶŐ�Ͳ�DĂƌƟŶ��ƵƐŚ�

�

dĂƐŬ͗��ƵƌĂƚĞ�ĂŶ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�с�ϭϲϳϴ�ǁŽƌĚƐ�

�

�

&Žƌ�ƚŚŝƐ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕�/�ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĂƚ�/�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ƵƐĞĚ�'ĞŶĞƌĂƟǀĞ��/�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŵĞ�ŝŶ�

ƐƚƌƵĐƚƵƌŝŶŐ�ŵǇ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ĚƌĂŌ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ƉĂƌƚƐ�

ĂŶĚ�ŚĞĂĚŝŶŐƐ͘�/�ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĂƚ�/�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ƵƐĞĚ�'ĞŶĞƌĂƟǀĞ��/�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ƚĞǆƚ�ĨŽƌ�ŵǇ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ͘�/�

ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĂƚ�/�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ƵƐĞĚ�'ĞŶĞƌĂƟǀĞ��/�ĨŽƌ�ĐƌĞĂƟǀĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŝŵĂŐĞƐ͘�

�

�

�

�

�

�

�

�



^ĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚƐ�ĂŶĚ�ƐĞůĨͲƌĞŇĞĐƟŽŶ͘�

dŚŝƐ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�ĞǆƉůŽƌĞƐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǁĞ�ƉĞƌĐĞŝǀĞ�ŽƵƌƐĞůǀĞƐ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ǁĞ�ĐĂŶ�ĂŶĂůǇƐĞ�ŚŽǁ�ĨĂŵŽƵƐ�

ĂƌƟƐƚƐ�ƉĞƌĐĞŝǀĞĚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞŝƌ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚƐ͘��ĂĐŚ�ƉŝĞĐĞ�ǁĂƐ�ĐĂƌĞĨƵůůǇ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�

ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƚƌĂƐƟŶŐ�ŶĂƚƵƌĞƐ͕�ŚŝŐŚůŝŐŚƟŶŐ�ƚŚĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĞĂĐŚ�ĂƌƟƐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�

ǁŝŶĚŽǁ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ůŝǀĞƐ͘�͞dŚĞ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĂƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽĚĂǇ�ĂƐ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�

ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�Ăƌƚ�ŚŝƐƚŽƌǇ͕͟�;^ƚĞĞƌ�ƌĞĨĞƌĞŶĐŝŶŐ�'ƌŝŵŵ͕�ϮϬϮϰͿ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐĞƌǀĞ�ĂƐ�Ă�ŬĞǇŚŽůĞ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ŐůŝŵƉƐĞ�ƚŚĞ�ůŝǀĞƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽďƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƉĞƌĐĞƉƟŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͘��

�

&ŝŐƵƌĞ�ϭ͗�,ŽƵƐĞ�ŽĨ�DŝƌƌŽƌƐͬ�DŝƌƌŽƌ�DĂǌĞ�DĂƉͬWůĂŶ�;>Žǁƌŝ��ŽǁĞŶ�ϮϬϮϱͿ�



dŚĞ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŚŽǁĐĂƐĞĚ�ŝŶ�Ă�ŚŽƵƐĞ�ŽĨ�ŵŝƌƌŽƌƐ͘�>ĞŽ�dŽůƐƚŽǇ�ǁƌŽƚĞ�ŝŶ��ŶŶĂ�<ĂƌĞŶŝŶĂ�

͞ǁŝƚŚŽƵƚ�ŬŶŽǁŝŶŐ�ǁŚĂƚ�/�Ăŵ�ĂŶĚ�ǁŚǇ�/�Ăŵ�ŚĞƌĞ͕�ůŝĨĞ͛Ɛ�ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ͟�;dŽůƐƚŽǇ͕ �ϭϴϳϴͿ͘�tĞ�ĐĂŶŶŽƚ�

ďĞŐŝŶ�ƚŽ�ĐƌŝƟĐŝǌĞ�Žƌ�ŽďƐĞƌǀĞ�ŽƚŚĞƌƐ�ƵŶƟů�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ŽƵƌƐĞůǀĞƐ͘�dŚŝƐ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�

ƐĞƌǀĞƐ�ƚŽ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ŽďƐĞƌǀĞ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂƌƟƐƚƐ�ďǇ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�

ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚ�ŵŝƌƌŽƌƐ͘�/ƚ͛ůů�ƌĂŝƐĞ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞǇ�ƐĞĞ�ĂŶǇ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�

ĂƌƟƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ƐĞĂƌĐŚ�ĚĞĞƉĞƌ͘ �dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĂĚ�ĞŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂǌĞ͕�

ŚŽǁĞǀĞƌ�ĞĂĐŚ�ƉĂŝŶƟŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�Ă�ƐůŝŐŚƚůǇ�ďŝŐŐĞƌ�ƌŽŽŵ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĨŽƌ�ƐƉĂĐĞ͘��ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƌŽŽŵ�ƚŚĞƌĞ͛ůů�ďĞ�Ă�ǁĂůů�ǁŚŝĐŚ�ŽŶůǇ�ƌĞǀĞĂůƐ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƉĂƐƐĂŐĞ�ŽŶĐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ƟŵĞ�ƚŽ�

ĨƵůůǇ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌŽŽŵ�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŽŶ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ĨŽƌĐĞ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ƐůŽǁ�ĚŽǁŶ�ĂŶĚ�

ŵŽǀĞ�ĨŽƌǁĂƌĚƐ͕�ŶŽƚ�ďĂĐŬǁĂƌĚƐ͕�ĂƉƉƌĞĐŝĂƟŶŐ�ĞĂĐŚ�ĂƌƚǁŽƌŬ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĐŽŵĞ͕�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�

ĐĂŶ͛ƚ�ƌĞƚƵƌŶ͘��

�

&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͗�;^ƚĂŶƐŬĂ͕�ϮϬϮϰ͕��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌ Ɛ͛�͚^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�Ϯϴ͛�ϭϱϬϬͿ�

dŚĞ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�ǁŝůů�ŽƉĞŶ�ǁŝƚŚ��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌ Ɛ͛�͚^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�Ϯϴ͛�;ϭϱϬϬͿ͕�͞ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�Ăƌƚ�

ŚŝƐƚŽƌŝĂŶƐ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƉĞƌƐŽŶĂů͕�ŝĐŽŶŝĐ͕�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚƐ͟�;^ƚĂŶƐŬĂ͕�ϮϬϮϰͿ�



ƉĂƌƟĂůůǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�͞ŝƚ�ƌĞƐĞŵďůĞƐ�ŵĂŶǇ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ��ŚƌŝƐƚ͘͟ ;^ƚĂŶƐŬĂ͕�ϮϬϮϰͿ�dŚŝƐ�

ďĞůŝĞĨ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�͞ŚŝƐ�ĨĂŵŽƵƐ����ŵŽŶŽŐƌĂŵ͟�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƉůĂǇŝŶŐ�ŽŶ�ŚŝƐ�͞ŝŶŝƟĂůƐ�ĂŶĚ�

�ŶŶŽ��ŽŵŝŶŝ͕�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ŽƵƌ�>ŽƌĚ͘͟ �;�ƌŝŶŬůĞǇ͕ �ϮϬϭϳͿ�,Ğ�ĞǀĞŶ�ƉĂŝŶƚƐ�ŚŝƐ�ŚĂŝƌ�ďƌŽǁŶ�ǁŚĞŶ�ŚŝƐ�

ŽƚŚĞƌ�ƉŽƌƚƌĂŝƚƐ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ŝƚ Ɛ͛�͞ƌĞĚĚŝƐŚͲďůŽŶĚ͞;^ƚĂŶƐŬĂ͕�ϮϬϮϰͿ͘�dŚŝƐ�ŝŵƉůŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ŚĞ�

ďĞůŝĞǀĞƐ�͞ŚŝƐ�ĂƌƟƐƟĐ�ƚĂůĞŶƚƐ�ĂƌĞ�'ŽĚͲŐŝǀĞŶ͘͟ �;DǇ�DŽĚĞƌŶ�DĞƚ͕�ϮϬϮϰͿ�sŝĞǁĞƌƐ�ĐŽƵůĚ�ƉĞƌĐĞŝǀĞ�

ƚŚŝƐ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ǁĂǇƐ͕�ŽŶĞ�ďĞŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ŚŝƐ�ƚĂůĞŶƚ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶ�ƉĂƌ�ǁŝƚŚ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƉŽǁĞƌ͘ �

�ŶŽƚŚĞƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƉĞƌĐĞƉƟŽŶ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ŝƐ�Ă�ĨĂŝƚŚĨƵů��ŚƌŝƐƟĂŶ�͞ĂƐ�ŚŝƐ�ǁƌŝƟŶŐƐ�ĂŶĚ�ůŝĨĞ�ƐŚŽǁ͟�

ŚĞ͛Ɛ�͞Ă�ĚĞǀŽƵƚ��ŚƌŝƐƟĂŶ͟�;�ƌŝŶŬůĞǇ͕ �ϮϬϭϳͿ�ĂŶĚ�ƐŝŵƉůǇ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ŚĞ�ŚĂƐ�'ŽĚ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�ƌĂƚŚĞƌ�

ƚŚĂŶ�ŚŝŵƐĞůĨ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ƚĂůĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐƵĐĐĞƐƐ͘��ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚŝƐ͕�ƉƌĞƐĞŶƟŶŐ�ŚŝŵƐĞůĨ�ĂƐ��ŚƌŝƐƚ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�

ĂƐ�Ă�ĨŽůůŽǁĞƌ�ŵĂǇ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ŚĞ Ɛ͛�Ă�ƉŚǇƐŝĐĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�'ŽĚ�Žƌ�ŚŝƐ�ŐŝŌ�ƚŽ��ĂƌƚŚ͘�WƌŝŶƚŵĂŐ�

ĚĞƐĐƌŝďĞƐ��ƺƌĞƌ�ĂƐ�ƚŚĞ�͞&ŝƌƐƚ�WŽƐƚͲDŽĚĞƌŶŝƐƚ��ĞƐŝŐŶĞƌ͟�ĂƐ�ŚĞ�͞ƵƟůŝǌĞĚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ĂŶĚ�ĐƌŽƐƐͲ

ĐƵůƚƵƌĂů�ŝŶŇƵĞŶĐĞƐ�ŝŶ�ŚŝƐ�ǁŽƌŬ͘͟ �;�ƌŽǁĞƌ͕ �ϮϬϭϳͿ�dŚŝƐ�ƉĂŝŶƟŶŐ�͞ĐŽŵďŝŶĞƐ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ĂŶĚ�/ƚĂůŝĂŶ�

ZĞŶĂŝƐƐĂŶĐĞ�ŝŶŇƵĞŶĐĞƐ͟�;�ůŝīƐ�EŽƚĞƐ͕�ϮϬϮϰͿ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�Ă�ƌĂƌŝƚǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĂƐ�͞ĨƵůůǇ�ĨƌŽŶƚĂů͟�

ƉĂŝŶƟŶŐƐ�ǁĞƌĞ�͞ƵŶƵƐƵĂů͟�;^ƚĂŶƐŬĂ͕�ϮϬϮϰͿ͘�/ƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŝŶƐƉŝƌĞĚ�ďǇ�,ĂŶƐ�

DĞŵůŝŶŐ Ɛ͛�͚�ŚƌŝƐƚ�'ŝǀŝŶŐ�ŚŝƐ�ďůĞƐƐŝŶŐ͛�;ϭϰϳϴͿ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉĂŝŶƟŶŐƐ�ĂƌĞ�ĞĞƌŝůǇ�ƐŝŵŝůĂƌ�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�

ƉŽƐĞ͘��

�

&ŝŐƵƌĞ�ϯ͗�;^ƚĂŶƐŬĂ͕�ϮϬϮϰ͕�,ĂŶƐ�DĞŵůŝŶŐ Ɛ͛�͚�ŚƌŝƐƚ�'ŝǀŝŶŐ�ŚŝƐ�ďůĞƐƐŝŶŐ͛�ϭϰϳϴͿ�



�

�

&ŝŐƵƌĞ�ϰ͗�;DĞǇĞƌ͕ �ϮϬϮϰ͕�͞dŚĞ��ĞƐƉĞƌĂƚĞ�DĂŶ͟�ďǇ�'ƵƐƚĂǀĞ��ŽƵƌďĞƚͿ�

dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ŝƐ�'ƵƐƚĂǀĞ��ŽƵƌďĞƚ Ɛ͛�͚dŚĞ��ĞƐƉĞƌĂƚĞ�DĂŶ͛͘ ��dŚĞ�ƉĂŝŶƟŶŐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�

ǀŝĞǁĞĚ�ĂƐ�ƌĞŵŝŶŝƐĐĞŶƚ�ŽĨ�ŵŽĚĞƌŶ�Ăƌƚ�ĂƐ�ŝƚ�ŚĂƐ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚĞŶƟĂůŝƐƚ�Ăŝƌ�ƚŽ�ŝƚ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ĚŝƐƉůĂǇ�ŽĨ�

͞ĚĞƐƉĞƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĞǆŝƐƚĞŶƟĂů�ĂŶŐƐƚ͟�;DĞǇĞƌ͕ �ϮϬϮϰͿ͘�/ƚ�ĂůƐŽ�ĨŽƌĞƐŚĂĚŽǁƐ�͞ƚŚĞ�ƌĞĂůŝƐƚ�

ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĂƌƟƐƚ͟�ďĞĐĂŵĞ�ĨĂŵŽƵƐ�ĂƐ�ŝƚ�͞ƌĞŇĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ƚƵƌďƵůĞŶƚ�ƉŽůŝƟĐĂů�ĂŶĚ�

ƐŽĐŝĂů�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�ŽĨ�ϭϵƚŚͲĐĞŶƚƵƌǇ�&ƌĂŶĐĞ͘͟ �;DĞǇĞƌ͕ �ϮϬϮϰͿ�,Ğ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ŚŝŵƐĞůĨ�ĂƐ�ƐůŝŐŚƚůǇ�

ĐƌĂǌĞĚ�ĂŶĚ�ĚŝƐŚĞǀĞůůĞĚ͕�ǁŝƚŚ�ĐůĞĂƌ�͞ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ZŽŵĂŶƟĐŝƐŵ͟�;DǇ�DŽĚĞƌŶ�DĞƚ͕�ϮϬϮϰͿ�

ǁŚŝĐŚ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƚƵƌŵŽŝů͘����ůŽƚ�ŽĨ�ĂƌƟƐƚƐ�ƐĞĞŵ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĂƐ�ƐƚŽŝĐ͕�

ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ƌĞĨƌĞƐŚŝŶŐ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͘�,Ğ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ŚŝŵƐĞůĨ�ĂƐ�ŵŽƌĞ�ŚƵŵĂŶ�

ĐŽŝŶĐŝĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ďĞ�͞ŶŽƚ�ŽŶůǇ�Ă�ƉĂŝŶƚĞƌ͕ �ďƵƚ�Ă�ŵĂŶ�ĂƐ�ǁĞůů͟�;�ŽƵƌďĞƚ͕�ϭϴϱϱ�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞĚ�ďǇ�&ŝŽƌĞ͕�ϮϬϭϴͿ͘�EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�ĚĞƐƉŝƚĞ�ŝƚƐ�ĨĞƌǀĞŶƚ͕�ďƵƐǇ�ŶĂƚƵƌĞ�ƚŚŝƐ�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ĂůƐŽ�

ŚĂƐ��ŽƵƌďĞƚ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǀŝĞǁĞƌ͕ �Ă�ƐĞĞŵŝŶŐůǇ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚŚĞŵĞ�ǁŝƚŚ�ĂƌƟƐƚ Ɛ͛�ƐĞůĨͲ

ƉŽƌƚƌĂŝƚƐ͘�/Ŷ�ĐŽŶƚƌĂƐƚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ŚĞ�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ďĞ�ƉůĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ŚĞůƉ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƵŶƵƐƵĂů�ĂŶĚ�



͞ĐĂƉƚƵƌĞƐ�ƚŚĞ�ƌĂǁ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ĞŵŽƟŽŶ͟�;dŚĞ��ƌƚ�ŽĨ�^ƟƚĐŚ͕�ϮϬϮϱͿ͘��dŚĞ�Ăƌƚ�ŽĨ�^ƟƚĐŚ�

ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ŝƐ�ŽŌĞŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƌĞŇĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƌƟƐƚ Ɛ͛�ŽǁŶ�ƐƚƌƵŐŐůĞƐ͙�ĂƐ�ŚĞ�

ƐŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ǁŽƌůĚ͘͟ �;dŚĞ��ƌƚ�ŽĨ�^ƟƚĐŚ͕�ϮϬϮϱͿ͘���ŽƵƌďĞƚ�

ƐŚĂƌĞƐ�Ă�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝĨĞ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ŝŶŶĞƌ�ƚƵƌŵŽŝů�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�ƉĂŝŶƟŶŐ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƵƐ�Ă�

ŐůŝŵƉƐĞ�ŝŶƚŽ�ŚŝƐ�ůŝĨĞ�ĂƐ�Ă�ŚƵŵĂŶ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƐŝŵƉůǇ�ƉŽƌƚƌĂǇŝŶŐ�ŚŝƐ�ůŝĨĞ�ĂƐ�Ă�ƉĂŝŶƚĞƌ͘ �

�

&ŝŐƵƌĞ�ϱ͗�;&ƌŝĚĂ�<ĂŚůŽ�KƌŐ͕�^ĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƌŶ�ŶĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�ŚƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ͕�ϭϵϰϬ͕�ďǇ�ĨƌŝĚĂ�

ŬĂŚůŽͿ�

͚^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�dŚŽƌŶ�EĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�,ƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ͛�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�<ĂŚůŽ Ɛ͛�ŵŽƐƚ�ĨĂŵŽƵƐ�ƐĞůĨͲ

ƉŽƌƚƌĂŝƚƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ŚŽǁ�ƐǇŵďŽůŝĐ�ŝƚ�ŝƐ�ĨŽƌ�ŚĞƌ͘ �dŚŝƐ�ƉĂŝŶƟŶŐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶƐƉŝƌĞĚ�ďǇ�ƐƵƌƌĞĂůŝƐŵ�

ĂƐ�ŝƚ�ĚƌĂǁƐ�ĨƌŽŵ�<ĂŚůŽ Ɛ͛�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐ�ǇĞƚ�ƉŽƐƐĞƐƐĞƐ�Ă�ĚƌĞĂŵůŝŬĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĂƐ�ŝƚƐ�ƌĞĂůŝƐƟĐ�ĐŽƌĞ�ŝƐ�

ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ŝƌƌĂƟŽŶĂů�ƐĐĞŶĞ͘�,Ğƌ�͞ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŝƐ�ĐĂůŵ�ĂŶĚ�ƐŽůĞŵŶ͟�;&ƌŝĚĂ�<ĂŚůŽ�KƌŐ͕�

E͘ĚͿ�ĂŶĚ�ǁŚŝůƐƚ�ƐŽŵĞ�ĂƌƟƐƚƐ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ƌĞůĂǇ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚŽƌǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞŝƌ�ĞǇĞƐ͕�<ĂŚůŽ�ĂůƐŽ�ƵƐĞĚ�

ĂŶŝŵĂůƐ�ƚŽ�ĐŽŶƚĞǆƚƵĂůŝǌĞ�ƚŚĞ�ƉŝĞĐĞ͘��ŝƌĚƐ�ŽŌĞŶ�ƐǇŵďŽůŝǌĞ�͞ĨƌĞĞĚŽŵ�ĂŶĚ�ůŝĨĞ͟�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�



ŚƵŵŵŝŶŐďŝƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽůŽƵƌĨƵů�ĨĞĂƚŚĞƌƐ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ŚĞƌĞ�ŝƚ Ɛ͛�͞ďůĂĐŬ�ĂŶĚ�ůŝĨĞůĞƐƐ͟�;&ƌŝĚĂ�

ŬĂŚůŽ�KƌŐ͕�E͘ĚͿ�ĨŽƌŵ�ŝƐ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�Ă�ĐŽůůĂƌ�ĂŶĚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐƚƌŝƉƉŝŶŐ�ĂǁĂǇ�ŚĞƌ�ĨƌĞĞĚŽŵ͘�

dŚĞƌĞ Ɛ͛�Ă�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƌĞůŝŐŝŽƵƐ�ĐŽŶŶŽƚĂƟŽŶ�ĂƐ�ŝƚ�ƌĞƐĞŵďůĞƐ�͞:ĞƐƵƐ Ɛ͛�ĐƌŽǁŶ�ŽĨ�ƚŚŽƌŶƐ͟�ůĞĂĚŝŶŐ�

ƐŽŵĞ�ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�͞<ĂŚůŽ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ŚĞƌƐĞůĨ�ĂƐ�Ă��ŚƌŝƐƟĂŶ�ŵĂƌƚǇƌ͟�ĂŌĞƌ�ŚĞƌ�ĚŝǀŽƌĐĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ďƵƩĞƌŇŝĞƐ͕�Ă�ƐǇŵďŽů�ŽĨ�ƌĞƐƵƌƌĞĐƟŽŶ͕�ŵĂǇ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ͛Ɛ�ƉŽƌƚƌĂǇŝŶŐ�ŚĞƌƐĞůĨ�ĂƐ�:ĞƐƵƐ��ŚƌŝƐƚ�

;^ŝŶŐƵůĂƌƚ͕�ϮϬϭϵͿ͘�EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�ŚĞƌ�ƐƵīĞƌŝŶŐ�ŝŵƉůŝĞƐ�Ă�ůŝŬĞůŝŚŽŽĚ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ Ɛ͛�ƉŽƌƚƌĂǇŝŶŐ�

ŚĞƌƐĞůĨ�ĂƐ�Ă�ƉĂƌĂůůĞů�ƚŽ��ŚƌŝƐƚ�ĂƐ�ƐŚĞ�ƐƵīĞƌĞĚ�ĂƐ�ŚĞ�ĚŝĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁƌŽŶŐĚŽŝŶŐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͘�tŝƚŚ�

ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĚŝǀŽƌĐĞ͕�͞ŝŶ�DĞǆŝĐĂŶ�ĐƵůƚƵƌĞ͕�ŚƵŵŵŝŶŐďŝƌĚƐ�ƐŝŐŶŝĨǇ�ĨĂůůŝŶŐ�ŝŶ�ůŽǀĞ͟�

;^ŝŶŐƵůĂƌƚ͕�ϮϬϭϵͿ�ďƵƚ�ŝƚƐ�ĚĂƌŬ͕�ůŝĨĞůĞƐƐ�ĨŽƌŵ�ĐŽƵůĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�<ĂŚůŽ Ɛ͛�ůŽƐƚ�ůŽǀĞ�ĂŌĞƌ�ŚĞƌ�

ŚƵƐďĂŶĚ Ɛ͛�ĂīĂŝƌ͘ �dŚŝƐ�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ŝƐ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ŚĞƌ�ƚƵƌŵŽŝů͕�ĮůůĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚĞŶƐŝŽŶ͕�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŽŶŬĞǇ�ƚƵŐŐŝŶŐ�ŚĞƌ�ŶĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂƚ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ďĂĐŬ�ĂƌĐŚĞĚ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ƉŽƵŶĐĞ͘�^ŚĞ�

ŝƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŐŐƌĞƐƐŝŽŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ŚĞƌ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŝŵƉůŝĞƐ�Ă�ŶƵŵďŶĞƐƐ�ƚŽ�ƉĂŝŶ�ĂŶĚ�

ƐƵīĞƌŝŶŐ�ƌĞŵŝŶĚŝŶŐ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ĞŶĚƵƌĞĚ�Ă�ůŽƚ�ŝŶ�ŚĞƌ�ůŝĨĞ͘�

�



�

&ŝŐƵƌĞ�ϲ͗�;�Ăůŝ�WĂŝŶƟŶŐ͕�E͘Ě͕�^ŽŌ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ĨƌŝĞĚ�ďĂĐŽŶ͕�ϭϵϰϭ�ďǇ�^ĂůǀĂĚŽƌ��ĂůŝͿ�

^ƵƌƌĞĂůŝƐƚ�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůŝ Ɛ͛�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ŝƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŽƵďƚ�ĂŵďŝŐƵŽƵƐ�ĂŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŚŝƐ�

ƚŚĞŵĞ�ŽĨ�ƐƵƌƌĞĂůŝƐŵ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ǁŚŝŵƐŝĐĂů�ƋƵĂůŝƚǇ͘ �^ŽŵĞ�ĂƌŐƵĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐŶ͛ƚ�ĂŶǇ�ƌĞƐĞŵďůĂŶĐĞ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ĂƌƟƐƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŚŝƐ�ĨĂŵŽƵƐ�ƵƉƚƵƌŶĞĚ�ŵŽƵƐƚĂĐŚĞ͘�dŚĞ�ƉĂŝŶƟŶŐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ƐůŝĐĞ�ŽĨ�ďĂĐŽŶ�

ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐĂŝĚ�ƚŽ�ďĞ�͞Ă�ƐǇŵďŽů�ŽĨ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƩĞƌ͟�ĂŶĚ�ŚŝƐ�͞ďƌĞĂŬĨĂƐƚƐ�ŝŶ�EĞǁ�zŽƌŬ͘͟ �;�Ăůŝ�

WĂŝŶƟŶŐƐ͕�E͘ĚͿ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ŐůŝŵƉƐĞ�ŝŶƚŽ�ŚŝƐ�ĚĂŝůǇ�ůŝĨĞ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƟŶŐ͕�ĐŽŵŝĐĂů�ǁĂǇ͘�,ŝƐ�

͞ĐĂƌŝĐĂƚƵƌĞĚ͟�ŝŵĂŐĞ�ŝƐ�ĞǀĞŶ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ĂƐ�͞ŐĞŶƚůĞ�ƐĞůĨͲŵŽĐŬĞƌǇ͟�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉĂŝŶƟŶŐ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�Śŝŵ�

ĂƐ�ĨƌĂŐŝůĞ�;�Ăůŝ�WĂŝŶƟŶŐƐ͕�E͘ĚͿ͘�dŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ŵƵůƟƉůĞ�ĐƌƵƚĐŚĞƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Śŝŵ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�

ǁĞĂŬŶĞƐƐ͕�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞĐĂǇŝŶŐ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�ĂƐ�ĂŶƚƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚ�ŚŝƐ�ĞǇĞƐ�ĂŶĚ�ŵŽƵƚŚ͘�

EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�ŚŝƐ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ƐĞĞŵ�ŝŶƋƵŝƐŝƟǀĞ͕�ĂŶĚ�ŚĞ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŚŝŶƚ�ŽĨ�Ă�ƐŵŝůĞ�ŽŶ�ŚŝƐ�

ĨĂĐĞ͘��Ăůŝ Ɛ͛�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�͞ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ƉĞƌĐĞƉƟŽŶƐ�ŽĨ�ŝĚĞŶƟƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĞůĨ͟�;�ƌƚĐŚŝǀĞ͕�

ϮϬϮϱͿ��Ɛ�ŚŝƐ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ĚƌŝƉ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĞĚĞƐƚĂů͕�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ĂŶ�ŝŶŶĞƌ�ĨĞĂƌ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ŝƐ�ƵŶǁŽƌƚŚǇ�

ŽĨ�ŚŝƐ�ĨĂŵĞ͘��



dŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ĐŽŵƉŽƐŝƟŽŶ�ďĂƩůĞƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ŽĨ�ƉĞƌŵĂŶĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ŝŵƉĞƌŵĂŶĞŶĐĞ͕�

ƐƚĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ŇƵǆ͕�ĂƐ�ŝƚ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ƐĞůĨ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ĚĞĐĂǇ͘�

;�ƌƚĐŚŝǀĞ͕�ϮϬϮϱͿ�

dŚĞ�ĨĂĐĞ�ƐĞĞŵƐ�ŚŽůůŽǁ�ĂŶĚ�ůŝĨĞůĞƐƐ͕�ƌĞŵŝŶŝƐĐĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƚŚĞĂƚƌĞ�ŵĂƐŬ͕�ƉƌĞƐĞŶƟŶŐ�ŚŝŵƐĞůĨ�ĂƐ�Ă�

ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ͘��Ăůŝ�ŚĂĚ�Ă�͞ŚŝŐŚůǇ�ĐŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĂů�ŝĚĞŶƟƚǇ͟�ĂƐ�ŚĞ�ǁĂƐ�Ă�

͞ĚŽŵĞƐƟĐ�ĂďƵƐĞƌ͕ �ǀŝŽůĞŶƚ�ŶĂƌĐŝƐƐŝƐƚ͟�ĂŶĚ�ĂůůĞŐĞĚ�͞ĨĂƐĐŝƐƚ͘͟ �;<ŝƌƉĂůŽǀ͕ �ϮϬϮϱͿ�dŚŝƐ�ƉĂŝŶƟŶŐ�

ĐŽƵůĚ�ŚŝŶƚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�Ă�ůĞǀĞů�ŽĨ�ĚĂƌŬŶĞƐƐ�ďĞŚŝŶĚ�ŚŝƐ�ĂƌƟƐƟĐ�ŵĂƐŬ͘�dŚŝƐ�

ƐĞĞŵŝŶŐůǇ�ĐŽŵŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞǆĂŐŐĞƌĂƚĞĚ�ƐĞůĨ�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƐŝŶŝƐƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŝƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�Ăƚ�

ĮƌƐƚ�ŐůĂŶĐĞ͘�

�

�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ͗�;EZD͕�ϭϵϲϬ͕�dƌŝƉůĞ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ͕�ϭϵϲϬͿ�



͞,ƵŵŽƌ�ĂŶĚ�ŚƵŵŝůŝƚǇ�ǁĞƌĞ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�EŽƌŵĂŶ�ZŽĐŬǁĞůůΖƐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ͟�;EZD͕�ϭϵϲϬͿ�

ĂƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ŚŝƐ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�͞ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞŐŝŽŶĂůŝƐŵ�Ăƌƚ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͟�;�ƌƚĐŚŝǀĞ͕�ϮϬϮϱͿ͘�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�EZD͕�ƚŚŝƐ�ƉŝĞĐĞ�ŝƐ�͞ƐĞůĨͲĚĞƉƌŝĐĂƟŶŐ͟�ĂƐ�ŚĞ�͞ǁĂƐ�Ă�ƐƟĐŬůĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞĂƚŶĞƐƐ͟�ǇĞƚ�

ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞ�ǁŝƚŚ�͞ƐĐĂƩĞƌĞĚ͟�ƚŽŽůƐ͘�;EZD͕�ϭϵϲϬͿ�dŚŝƐ�ƉŝĞĐĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�

ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ŚƵŵďůĞ�ĂŶĚ�ƌĞǀĞĂůŝŶŐ͘�,ŝƐ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�ĂƌĞ�ǀŝƐŝďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝĚĞ͕�ŚŝŐŚůŝŐŚƟŶŐ�ŚŝƐ�

ŵŽĚĞƐƚǇ�ĂƐ�ŚĞ�ƐŚŽǁƐ�ŚŝƐ�ŝŶŇƵĞŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌƐ�ĨŽƌ�ŝŶƐƉŝƌĂƟŽŶ͘�,ŝƐ�

ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ĂůƐŽ�ƐŚŽǁĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Śŝŵ�ĐŽŶĨƌŽŶƟŶŐ�ŚŝŵƐĞůĨ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ŵŝƌƌŽƌ͕ �͞ƚŚĞ�ŝŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝƌƌŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�ƐĞůĨͲƌĞŇĞĐƟŽŶ͕�ďŽƚŚ�ůŝƚĞƌĂůůǇ�ĂŶĚ�

ĮŐƵƌĂƟǀĞůǇ͟�;DĞǇĞƌ͕ �ϮϬϮϰͿ͘�/ŶƚĞƌĞƐƟŶŐůǇ͕ �ŚŝƐ�ĞǇĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŬĞƚĐŚ�ĂƌĞ�ĐůĞĂƌ�ƵŶůŝŬĞ�ŚŝƐ�ĞǇĞƐ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ŵŝƌƌŽƌ͕ �ƉŽƐƐŝďůǇ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ƐƟůů�ĨĞĞůƐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŚŝŵƐĞůĨ͘ �,ŝƐ�

ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ĞǀĞŶ�ƐŚĂƌĞƐ�ŚŝĚĚĞŶ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝĨĞ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ďƵĐŬĞƚ�ǁŝƚŚ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƚƌƵĚŝŶŐ�ĂƐ�͞ƐŵĂůů�

ĮƌĞƐ͟�ĚŝĚ�ŝŐŶŝƚĞ�͞ŝŶ�ZŽĐŬǁĞůůΖƐ�ďƌĂƐƐ�ďƵĐŬĞƚ͟�;EZD͕�ϭϵϲϬͿ�dŚĞ�ŚĞůŵĞƚ�ĂƚŽƉ�ŚŝƐ�ĞĂƐĞů�ĂůƐŽ�

ƐĞƌǀĞƐ�ĂƐ�Ă�ƌĞŵŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ŚŝƐ�͞ĨĂǀŽƵƌŝƚĞ�ƐƚŽƌǇ͟�ŽĨ�ŚŽǁ�ŚĞ�͞ĂĐƋƵŝƌĞĚ�ŝƚ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ĂŶƟƋƵĞƐ�ĚĞĂůĞƌ�

ǁŚŽ�ƐŽůĚ�ŝƚ�ĂƐ�Ă�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ƌĞůŝĐ͟�ĚĞƐƉŝƚĞ�Śŝŵ�ůĂƚĞƌ�ĚŝƐĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŝƚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�͞ĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�&ƌĞŶĐŚ�

ĮƌĞŵĂŶΖƐ�ŚĞůŵĞƚ͟�;EZD͕�ϭϵϲϬͿ͘��ZŽĐŬǁĞůů Ɛ͛�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ƉƌŽǀĞƐ�ŝƚ Ɛ͛�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ďĞ�ǁŝƩǇ�ĂŶĚ�

ĐŽŵŝĐĂů�ǁŚŝůƐƚ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƌĂǁ�ĂŶĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�

^ŚĂƌŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ǀĂƌŝĞĚ�ǇĞƚ�ƉŽǁĞƌĨƵů�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚƐ�ǁŚŝůƐƚ�ĨŽƌĐŝŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ĐŽŶĨƌŽŶƚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�

ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝƌƌŽƌƐ�ƐĞƌǀĞƐ�ƚŽ�ƌĞĐŽŶŶĞĐƚ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞůĨͲĂǁĂƌĞŶĞƐƐ�

ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŵĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽƚŚĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽƌĞ͘�/ƚ�ĂůůŽǁƐ�ƚŚĞ�

ǀŝĞǁĞƌ�ƚŽ�ĞǆƉůŽƌĞ�ŚŽǁ�ƉĞŽƉůĞ�ƉĞƌĐĞŝǀĞ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ͕ �ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƌĞǀĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĞǇĞƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͕�ǁŚŽ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽƌĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ŚƵŵĂŶƐ�ǁŚŽ�ũƵĚŐĞ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƉŽƐŝƟǀĞůǇ�

Žƌ�ŶĞŐĂƟǀĞůǇ͘�dŚĞ�ĚĞƐŝƌĞĚ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĨŽƌ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ƐůŽǁ�ĚŽǁŶ�ĂŶĚ�

ůŽŽŬ�ĚĞĞƉĞƌ͕ �ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ďĞ�ŝŶ�Ăƌƚ�Žƌ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ͕�Žƌ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞŵ͘�



�ŝďůŝŽŐƌĂƉŚǇ͗�

�ƌƚĐŚŝǀĞ�;ϮϬϮϱͿ�dƌŝƉůĞ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�;ϭϵϲϬͿ�ďǇ�EŽƌŵĂŶ�ZŽĐŬǁĞůů͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�dƌŝƉůĞ�^ĞůĨͲ
WŽƌƚƌĂŝƚ�;ϭϵϲϬͿ�ďǇ�EŽƌŵĂŶ�ZŽĐŬǁĞůů�ʹ��ƌƚĐŚŝǀĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϲ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

�ƌƚĐŚŝǀĞ͘�;ϮϬϮϱͿ�^ŽŌ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ĨƌŝĞĚ�ďĂĐŽŶ�;ϭϵϰϭͿ�ďǇ�ƐĂůǀĂĚŽƌ�ĚĂůŝ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�^ŽŌ�
^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�&ƌŝĞĚ��ĂĐŽŶ�;ϭϵϰϭͿ�ďǇ�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůŝ�ʹ��ƌƚĐŚŝǀĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϲ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

�ƌŝŶŬůĞǇ͕ ��͘�;ϮϬϭϳͿ�dŚĞ�ĨŽƵƌ�ŚŽůǇ�ŵĞŶ͗�ĂůďƌĞĐŚƚ�ĚƺƌĞƌ Ɛ͛�ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂŝƚŚ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�dŚĞ�
&ŽƵƌ�,ŽůǇ�DĞŶ͗��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌΖƐ��ŽŶĨĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�&ĂŝƚŚ�Ͳ�>ƵƚŚĞƌĂŶ�ZĞĨŽƌŵĂƟŽŶ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϰ�
DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

�ƌŝƚĂŶŶŝĐĂ͘�;ϮϬϮϱͿ�^ĂůǀĂĚŽƌ�ĚĂůŝ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůŝ�ͮ��ŝŽŐƌĂƉŚǇ͕ ��ƌƚ͕�WĂŝŶƟŶŐƐ͕�
^ƵƌƌĞĂůŝƐŵ͕�Θ�&ĂĐƚƐ�ͮ��ƌŝƚĂŶŶŝĐĂ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϮϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�

�ƌŽǁĞƌ͕ �^͘�;ϮϬϭϳͿ��ůďƌĞĐŚƚ�ĚƺƌĞƌ͗�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƉŽƐƚͲŵŽĚĞƌŶŝƐƚ�ĚĞƐŝŐŶĞƌ͘ ��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗��ůďƌĞĐŚƚ�
�ƺƌĞƌ͗�dŚĞ�&ŝƌƐƚ�WŽƐƚͲDŽĚĞƌŶŝƐƚ��ĞƐŝŐŶĞƌ�ʹ�WZ/Ed�DĂŐĂǌŝŶĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

�ƵƌŐĞƌ�E͘�;ϮϬϮϯͿ�DŽĚĞƌŶŝƐŵ�ǀƐ͘�ƉŽƐƚŵŽĚĞƌŶŝƐŵ�ʹ�ĂŶ�ŝŶͲĚĞƉƚŚ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�
DŽĚĞƌŶŝƐŵ�ǀƐ͘�WŽƐƚŵŽĚĞƌŶŝƐŵ�Ͳ��Ŷ�/ŶͲ�ĞƉƚŚ��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�

�ůŝīƐ�EŽƚĞƐ�;ϮϬϮϰͿ��ŶĂůǇǌŝŶŐ�ĂůďƌĞĐŚƚ�ĚƺƌĞƌΖƐ�ΗƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�ϮϴΗ͗�ƌĞŶĂŝƐƐĂŶĐĞ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�
�ŶĂůǇǌŝŶŐ��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌΖƐ�Η^ĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�ϮϴΗ͗�ZĞŶĂŝƐƐĂŶĐĞ�Ͳ��ůŝīƐEŽƚĞƐ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϰ�
DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

�Ăůŝ�WĂŝŶƟŶŐƐ͘�;E͘ĚͿ�^ŽŌ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ĨƌŝĞĚ�ďĂĐŽŶ͕�ϭϵϰϭ�ďǇ�ƐĂůǀĂĚŽƌ�ĚĂůŝ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�
^ŽŌ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�&ƌŝĞĚ��ĂĐŽŶ͕�ϭϵϰϭ�ďǇ�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůŝ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϲ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

�Ăůŝ�dŚĞĂƚƌĞ�DƵƐĞƵŵ͕�dŚĞ��ŽůůĞĐƟŽŶ͘�;ϮϬϭϰͿ�^ŽŌ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ŐƌŝůůĞĚ�ďĂĐŽŶ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�
Ăƚ͗�^ŽŌ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�'ƌŝůůĞĚ��ĂĐŽŶ�ͮ�dŚĞ��ŽůůĞĐƟŽŶ�ͮ�&ƵŶĚĂĐŝſ�'ĂůĂ�Ͳ�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůş�
;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϲ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

�ƵŝŐŶĂŶ͕��͘�;ϮϬϮϱͿ��ƌŝƚĂŶŶŝĐĂ�ʹ�ƉŽƐƚŵŽĚĞƌŶŝƐŵ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�WŽƐƚŵŽĚĞƌŶŝƐŵ�ͮ��ĞĮŶŝƟŽŶ͕�
�ŽĐƚƌŝŶĞƐ͕�Θ�&ĂĐƚƐ�ͮ��ƌŝƚĂŶŶŝĐĂ��;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�

�ĚĞŶ�'ĂůůĞƌǇ͘�;ϮϬϮϭͿ�DŽĚĞƌŶ�ǀƐ͘�ƉŽƐƚŵŽĚĞƌŶ�Ăƌƚ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�DŽĚĞƌŶ�ǀƐ͘�WŽƐƚŵŽĚĞƌŶ��ƌƚ͗�
tŚĂƚΖƐ�dŚĞ��ŝīĞƌĞŶĐĞ͍�Ͳ��ĚĞŶ�'ĂůůĞƌǇ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϮϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

&ŝŽƌĞ͕�:͘�;ϮϬϭϴͿ�WƌŽďŝŶŐ�ŐƵƐƚĂǀĞ�ĐŽƵƌďĞƚ Ɛ͛�ŝŶŶĞƌ�ƚŚŽƵŐŚƚƐ�ŝŶ�͞ƚŚĞ�ĚĞƐƉĞƌĂƚĞ�ŵĂŶ͘͟ ��ǀĂŝůĂďůĞ�
Ăƚ͗�'ƵƐƚĂǀĞ��ŽƵƌďĞƚ Ɛ͛�͞dŚĞ��ĞƐƉĞƌĂƚĞ�DĂŶ͟�/Ɛ�ƚŚĞ�hůƟŵĂƚĞ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌƟƐƚ�ĂƐ�DĂĚ�
'ĞŶŝƵƐ�ͮ��ƌƚƐǇ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

&ƌŝĚĂ�<ĂŚůŽ�KƌŐ͘�;E͘ĚͿ�^ĞůĨ�ƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƌŶ�ŶĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�ŚƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ͕�ϭϵϰϬ͕�ďǇ�ĨƌŝĚĂ�
ŬĂŚůŽ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�^ĞůĨ�WŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�dŚŽƌŶ�EĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�,ƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ͕�ϭϵϰϬ͕��Ǉ�&ƌŝĚĂ�<ĂŚůŽ�
;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

<ŝƌƉĂůŽǀ͕ ��͘�;ϮϬϮϱͿ�dŚĞ�ƐŚŽĐŬŝŶŐ�ƚƌƵƚŚ�ĂďŽƵƚ�ƐĂůǀĂĚŽƌ�ĚĂůŝ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�dŚĞ�^ŚŽĐŬŝŶŐ�dƌƵƚŚ�
�ďŽƵƚ�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůŝ�ͮ�dŚĞ�ŽůůĞĐƚŽƌ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�



DĞǇĞƌ͕ �/͘�;ϮϬϮϰͿ�͞dŚĞ�ĚĞƐƉĞƌĂƚĞ�ŵĂŶ͟�ďǇ�ŐƵƐƚĂǀĞ�ĐŽƵƌďĞƚ�ʹ�Ă�ŵĂƐƚĞƌƉŝĞĐĞ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�ΗdŚĞ�
�ĞƐƉĞƌĂƚĞ�DĂŶΗ�ďǇ�'ƵƐƚĂǀĞ��ŽƵƌďĞƚ�Ͳ���DĂƐƚĞƌƉŝĞĐĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

DĞǇĞƌ͕ �/͘�;ϮϬϮϰͿ�͞dƌŝƉůĞ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ͟�ďǇ�ŶŽƌŵĂŶ�ƌŽĐŬǁĞůů�ʹ�Ă�ǁŝƩǇ�ŝŶƚƌŽƐƉĞĐƟŽŶ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�
Ăƚ͗�ΗdƌŝƉůĞ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚΗ�ďǇ�EŽƌŵĂŶ�ZŽĐŬǁĞůů�Ͳ���tŝƩǇ�/ŶƚƌŽƐƉĞĐƟŽŶ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�

DŝĚĚůĞ�>ĂŶĚ͘�;ϮϬϮϯͿ�dŚĞ�ŚĂůů�ŽĨ�ŵŝƌƌŽƌƐ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�dŚĞ�,Ăůů�ŽĨ�DŝƌƌŽƌƐ�Ͳ�dŚĞ�DŝĚĚůĞ�>ĂŶĚ�
;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

DǇ�DŽĚĞƌŶ�DĞƚ�ĂŶĚ�ZŝĐŚŵĂŶͲ�ďĚŽƵ͕�<͘�;ϮϬϮϰͿ�Ϯϴ�ŝĐŽŶŝĐ�ĂƌƟƐƚƐ�ǁŚŽ�ŝŵŵŽƌƚĂůŝǌĞĚ�
ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĨĂŵŽƵƐ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚƐ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�&ĂŵŽƵƐ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚƐ�^ŚŽǁ�^ĞůĨͲ
WŽƌƚƌĂŝƚƵƌĞ�dƌĞŶĚ��ĐƌŽƐƐ�,ŝƐƚŽƌǇ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗��ϮϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�

EŽƌŵĂŶ�ZŽĐŬǁĞůů�DƵƐĞƵŵͬ�EZD͘�;ϭϵϲϬͿ�dƌŝƉůĞ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ͕�ϭϵϲϬ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�dƌŝƉůĞ�^ĞůĨͲ
WŽƌƚƌĂŝƚ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�

^ŝŶŐƵůĂƌƚ͘�;ϮϬϭϵͿ��ĞŚŝŶĚ�ĨƌŝĚĂ�ŬĂŚůŽ Ɛ͛�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƌŶ�ŶĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�ŚƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ͘�
�ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗��ĞŚŝŶĚ�&ƌŝĚĂ�<ĂŚůŽΖƐ�^ĞůĨ�WŽƌƚƌĂŝƚ�tŝƚŚ�dŚŽƌŶ�EĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�,ƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ�
;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

^ƚĂŶƐŬĂ͕��͘�;ϮϬϮϰͿ�DĂƐƚĞƌƉŝĞĐĞ�ƐƚŽƌǇ͗�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�Ϯϴ�ďǇ�ĂůďƌĞĐŚƚ�ĚƺƌĞƌ͘ ��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�^ĞůĨͲ
WŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�Ϯϴ�ďǇ��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌ�ͮ��ĂŝůǇ�ƌƚ�DĂŐĂǌŝŶĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϮϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

^ƚĞĞƌ͕ ��͘�;ϮϬϮϰͿ�tŚǇ�ĚŽ�ĂƌƟƐƚƐ�ŬĞĞƉ�ƉĂŝŶƟŶŐ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚƐ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�tŚǇ��Ž��ƌƟƐƚƐ�<ĞĞƉ�
WĂŝŶƟŶŐ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚƐ͍�ͮ��ƌƚƐǇ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

dŚĞ��ƌƚ�ŽĨ�^ƟƚĐŚ͘�;ϮϬϮϱͿ�dŚĞ�ĚĞƐƉĞƌĂƚĞ�ŵĂŶ͗���ƌĂǁ�ŐůŝŵƉƐĞ�ŝŶƚŽ�ŚƵŵĂŶ�ĞŵŽƟŽŶ�ďǇ�ŐƵƐƚĂǀĞ�
ĐŽƵƌďĞƚ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�dŚĞ��ĞƐƉĞƌĂƚĞ�DĂŶ�ďǇ�'ƵƐƚĂǀĞ��ŽƵƌďĞƚ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�

dŽůƐƚŽǇ͕ �>͘�;ϭϴϳϴͬϮϬϬϰͿ��ŶŶĂ�<ĂƌĞŶŝŶĂ͘�>ŽŶĚŽŶ͗�WĞŶŐƵŝŶ�ďŽŽŬƐ�

�

>ŝƐƚ�ŽĨ�&ŝŐƵƌĞƐ͗�

&ŝŐƵƌĞ�ϭ͗�,ŽƵƐĞ�ŽĨ�DŝƌƌŽƌƐͬ�DŝƌƌŽƌ�DĂǌĞ�DĂƉͬWůĂŶ�;>Žǁƌŝ��ŽǁĞŶ�ϮϬϮϱͿ�

&ŝŐƵƌĞ�Ϯ�͗�^ƚĂŶƐŬĂ͕��͘�;ϮϬϮϰͿ��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌ Ɛ͛�͚^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�Ϯϴ͛�ϭϱϬϬ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�^ĞůĨͲ
WŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�Ϯϴ�ďǇ��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌ�ͮ��ĂŝůǇ�ƌƚ�DĂŐĂǌŝŶĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϮϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

&ŝŐƵƌĞ�ϯ�͗�^ƚĂŶƐŬĂ͕��͘�;ϮϬϮϰͿ�,ĂŶƐ�DĞŵůŝŶŐ Ɛ͛�͚�ŚƌŝƐƚ�'ŝǀŝŶŐ�ŚŝƐ�ďůĞƐƐŝŶŐ͛�ϭϰϳϴ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�
^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�Ăƚ�Ϯϴ�ďǇ��ůďƌĞĐŚƚ��ƺƌĞƌ�ͮ��ĂŝůǇ�ƌƚ�DĂŐĂǌŝŶĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϮϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

&ŝŐƵƌĞ�ϰ͗�DĞǇĞƌ͕ �/͘�;ϮϬϮϰͿ�͞dŚĞ��ĞƐƉĞƌĂƚĞ�DĂŶ͟�ďǇ�'ƵƐƚĂǀĞ��ŽƵƌďĞƚ��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�ΗdŚĞ�
�ĞƐƉĞƌĂƚĞ�DĂŶΗ�ďǇ�'ƵƐƚĂǀĞ��ŽƵƌďĞƚ�Ͳ���DĂƐƚĞƌƉŝĞĐĞ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�

&ŝŐƵƌĞ�ϱ͗�&ƌŝĚĂ�<ĂŚůŽ�KƌŐ͘�;E͘ĚͿ�^ĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƌŶ�ŶĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�ŚƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ͕�ϭϵϰϬ͕�ďǇ�
ĨƌŝĚĂ�ŬĂŚůŽͿ��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�^ĞůĨ�WŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�dŚŽƌŶ�EĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�,ƵŵŵŝŶŐďŝƌĚ͕�ϭϵϰϬ͕��Ǉ�&ƌŝĚĂ�
<ĂŚůŽ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϮϱͿ�



&ŝŐƵƌĞ�ϲ͗��Ăůŝ�WĂŝŶƟŶŐ͘�;E͘ĚͿ�^ŽŌ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�ĨƌŝĞĚ�ďĂĐŽŶ͕�ϭϵϰϭ�ďǇ�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůŝ�
�ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�^ŽŌ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�ǁŝƚŚ�&ƌŝĞĚ��ĂĐŽŶ͕�ϭϵϰϭ�ďǇ�^ĂůǀĂĚŽƌ��Ăůŝ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�Ϯϲ�DĂƌĐŚ�
ϮϬϮϱͿ�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ͗�EŽƌŵĂŶ�ZŽĐŬǁĞůů�DƵƐĞƵŵͬ�EZD͘�;ϭϵϲϬͿ�dƌŝƉůĞ�ƐĞůĨͲƉŽƌƚƌĂŝƚ͕�ϭϵϲϬ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�
dƌŝƉůĞ�^ĞůĨͲWŽƌƚƌĂŝƚ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ͗�ϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϱͿ�
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